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I cavalieri
dimezzati
della finanza

no superatoizmilamiliardididollariél’enne-

sima indicazione di un progressivo sposta-
mento del baricentro della finanzamondiale verso
est. Le banche centrali asiatiche, assieme ai fondi
sovranidello stesso continente, e i paesi produtto-
ri di petrolio sono due dei power brokers, le nuove
potenze dellafinanzamondiale identificate due an-
nifadalMcKinsey Global Institute. Glialtri due so-
no hedge fund e societa di private equity.

Alla vigilia dello scoppio della grande crisi, il
quartetto deteneva attivita per 8.400 miliardi di
dollari, pitu del triplo che nel 2000. Nell’euforia
dell’epoca, McKinsey riteneva che potesse rag-
giungere entro il 2012 quota 15.200 miliardi, o addi-
rittura, nellamigliore delleipotesi,20.700.Ladeva-
stazione dei mercati finanziari da parte della crisi
ha travolto anche queste previsioni. In un nuovo
rapporto, appena pubblicato, McKinsey osserva
orache, mentre a fine 20071 quattro cavalieri della
nuova finanza avevano asset per 12.700 miliardi,
questa cifra, invece di aumentare, si era ridotta a
12100 afine 2008, conle perdite pili pesantiaccusa-
te dagli hedge fund.

L anotiziacheleriserve ufficialidella Cinahan-
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Anchele proiezioni, oraal 2013, sono state drasti-
camente ridimensionate, almeno per quanto ri-
guardahedge fund e private equity, che, secondoil
piu recente studio McKinsey, si ritroveranno fra
quattro anni pit1 0 meno con le dimensioni attuali.
Inquesto caso forse, I'estrapolazione peccadi pes-
simismo, come quella di due anni fa grondava otti-
mismo e risente dei recenti rovesci di queste due
categorie: la ripresa, almeno degli hedge fund, da
inizio anno mostra che il trend potrebbe cambiare
dinuovo. Certo ¢ che fondi hedge e private equity
devono ora fare i conti conla fine del denaro facile
e limitare 'uso della leva finanziaria: il loro impat-
to sui mercati sara quindi minore che in passato.

Diversoil discorso per capitali asiatici (banche
centrali e fondi sovrani) e petrodollari: McKin-
seyritiene che i primibalzeranno a7.500 miliardi
didollarinel 2013 e i secondi a 8.900 miliardi. An-
che qui pero le incognite sono molte. Ad alimen-
tare le casse dell’Asia sono stati colossali surplus
commerciali, a rischio con il crollo degli scambi
internazionali, mentre anche lavolonta di abban-
donare progressivamente il dollaro come mone-
ta di riserva potrebbe pesare sulle finanze cinesi
e asiatiche in genere. Mentre il prezzo del petro-
liorestadifficilmente prevedibile a cosilungasca-
denza e dipendente soprattutto dal vigore di una
ripresa mondiale quanto mai incerta. Fra un paio
d’anni, insomma, i quattro power brokers di
McKinsey potrebbero un’altra volta presentare
un quadro assai diverso da quello che dipingono
le tendenze di oggi.

Intanto,achidivoltainvoltaeleggeifondisovra-
ni o gli hedge fund o le "locuste" del private equity
comelabestianeraditurno, ébenericordare cheil
peso complessivo dei quattro power brokers sui
mercati € un quinto degli investitori istituzionali
tradizionali.



