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Ricette Adesso servono gli Stati Uniti d’ Europa

Quattro soluzioni per battere la crisi nel Vecchio continente, ma solo una appare vincente in prospettiva. La ricchezza dellltalia

DI STEFANO RIGHI

a profonda crisi in cui si

dibatte I'Europa ha solo

quattro possibili vie

d'uscita. Almeno secon-
do l'analisi di McKinsey, che nel-
la nuova edizione dell’ Osservato-
rio Oltre la crisi/La nuova nor-
malita, curato da McKinsey e da
CorrierEconomia ha focalizzato
la propria attenzione sulle dina-
miche economiche (e in parte
anche politiche) che attraversa-
no il Vecchio continente.

Quattro carte

«In estrema sintesi — spiega
Stefano Proverbio, director di
McKinsey, che ha curato 1'Osser-
vatorio — in futuro possono
aprirsi quattro possibili scenari.
La prima ipotesi ¢ che nulla cam-
bi nella gestione delle dinami-
che europee e si "tiri a campare”
in modo inerziale, senza interve-
nire sullé attuali debolezze di Ita-
lia ed Europa. Oppure si puo ipo-
tizzare un’area euro ristretta, al-
la quale aderiscano solo certi pa-
esi, portando quindi a una spac-
catura del progetto della moneta
unica. Terza ipotesi & la costitu-
zione di un fondo monetario per

I'Europa di grande rilievo e im-
patto. Infine, l'ultimo scenario
configura un’area euro piena-
mente integrata, sia dal punto di
vista economico, sia fiscale e po-
liticon.

Se il primo scenario (inerzia-
le) implica. sperare che non suc-
ceda nulla d’irreparabile, il se-
condo (I'euro ristretto) compor-
terebbe costi enormi per tutti i
paesi. «Anche la ricca Germania
— dice Proverbio — soffrirebbe
di una diminuzione del proprio
Pil sull’'ordine del 10 per cento
nel medio-lungo periodo (rispet-
to all'ipotesi inerziale), soprattut-
to a causa di minori esportazioni
verso l'area europea. Nel 1992,
quando la lira si svaluto del 18%,
la sterlina del 10% e la peseta del
15%, la Germania subi solo nel
settore automobilistico un calo
dell'export verso gli altri paesi
europei tra il 25 e il 35%». Il fon-
do europeo di pronto intervento
rappresenterebbe invece una so-
luzione mediana, forte economi-
camente ma palliativa rispetto ai
veri problemi che hanno condot-
to alla crisi attuale e che soprat-
tutto da per scontato uno scena-
rio macroeconomico fondamen-
talmente positivo per gli anni a

venire, fatto questo tutt'altro che
certo. «La soluzione piu logica ¢
la quarta — sottolinea Proverbio
—, che si basa su accordi politici
efiscali. E l'ipotesi pili razionale,
anche se non mi sembra che la
razionalita stia dominando in
questo momento. Certo, non sa-
ra facile raggiungere una mag-
giore integrazione. Occorre un
atteggiamento di maggiore aper-
tura da parte della Germania, a
cui contrapporre da parte degli
altri partner un livello di rigore
nei conti oggi ancora disatteso.
Ma e I'unica strada capace di ga-
rantire sviluppo nel futuro».

Quanto all'ltalia, dice Prover-
bio, devono rapidamente venire
attuate riforme strutturali che
«permettano di mettere in sicu-
rezza il conto economico del Pa-
ese. L'Italia ha punti di forza: &
un paese ricco, la ricchezza di
privati e aziende & 7-10 volte il
Pil e queste ultime hanno au-
mentato le loro esportazioni ver-
so il Far East del 20 per cento nel
solo 2010, con ulteriori incre-
mentati nei primi mesi del 2011.
Se pensiamo che la locomotiva
tedesca nel periodo e cresciuta

del 30 per cento, vediamo che
anche I'Ttalia sa essere motore di
traino e sviluppo».

Fuori dall’area euro, la Cina
agli occhi degli analisti di McKin-
sey sta preparando un soft lan-
ding per parare lo sgonfiarsi del-
la bolla degli investimenti, con

diretti riflessi sul settore immobi-
liare. Resta l'incognita degli Stati
Uniti, «un paese — evidenzia
Proverbio — con un rapporto tra
debito e Pil pill elevato rispetto
ai 17 paesi dell’euro, un deficit
quasi doppio a fronte si di una
maggior reddito pro-capite, ma

anche di debiti, specialmente
privati, molto elevati e una bilan-
cia delle partite correnti in defi-
cit del 4 per cento rispetto al so-
stanziale pareggio dell’Europa».
La differenza nella considerazio-
ne complessiva € una sola: gli
Stati Uniti sono una nazione,

con una direzione politica, eco-
nomica e fiscale. L'Europa & in-
vece a meta del guado. E deve ac-
celerare rapidamente per arriva-
re dall’altra parte del fiume. Tor-
nare indietro ha costi troppo ele-
vati per tutti.
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